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Strumenti di copertura – Designazione di strumenti di copertura

74 Solitamente esiste un’unica valutazione al fair value (valore equo) per uno strumento di
copertura nel suo insieme e i fattori che causano variazioni di fair value (valore equo) sono
interdipendenti. Perciò, una relazione di copertura è designata da un’entità per uno strumento di
copertura nel suo insieme. Le sole eccezioni permesse sono:

a) separare il valore intrinseco e il valore temporale di un contratto di opzione e designare come
strumento di copertura soltanto il cambiamento nel valore intrinseco di un’opzione ed escludere
la variazione nel suo valore temporale; e
b) separare l’elemento interesse e il prezzo a pronti di un contratto forward.

Queste eccezioni sono permesse perché il valore intrinseco dell’opzione ed il premio sul
contratto forward generalmente possono essere valutati distintamente. Una strategia di
copertura dinamica che valuta sia il valore intrinseco sia quello temporale di un contratto di
opzione può essere classificata come strumento di copertura.

75 Una proporzione dell’intero strumento di copertura, quale può essere il 50 per cento del
valore nozionale, può essere designata come strumento di copertura in una relazione di
copertura. Tuttavia, una relazione di copertura non può essere designata solo per una parte del
periodo di tempo per cui uno strumento di copertura è in circolazione.

76 Un singolo strumento di copertura può essere designato come una copertura di più di un tipo
di rischio, a condizione che:

a) i rischi coperti possano essere identificati chiaramente;
b) l’efficacia della copertura possa essere dimostrata; e
c) è possibile assicurare che ci sia una designazione specifica dello strumento di copertura e
delle diverse posizioni di rischio.

77 Due o più derivati o loro proporzioni, (o nel caso di una copertura di un rischio di valuta, due o
più non derivati o loro proporzioni, o una combinazione di derivati e non derivati o loro
proporzioni) possono essere visti in combinazione e unitamente designati come strumento di
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copertura incluso quando il(i) rischio(i) derivante(i) da alcuni derivati compensa(no) quelli
derivanti da altri. Tuttavia, un collar su tasso di interesse o altro strumento derivato che abbini
un’opzione venduta e un’opzione acquistata non si qualifica come uno strumento di copertura se
esso è, in effetti, un’opzione venduta netta (ossia, per la quale viene ricevuto un premio netto).
Analogamente, due o più strumenti (o loro proporzioni) possono essere designati come
strumenti di copertura soltanto se nessuno di questi è un’opzione venduta o un’opzione venduta
netta.
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